
Compagine sociale ANTE fusione delle società partecipanti all'operazione

Compagine sociale della incorporante Alfa - ante fusione

Capitale sociale 500.000,00

Valore nominale azioni azioni 1,00

N. azioni 500.000

Socio N. azioni Valore nominale %

Socio A 250.000 250.000,00 50,00%

Socio B 250.000 250.000,00 50,00%

500.000 500.000,00 100,00%

Compagine sociale della incorporanda Beta - ante fusione

Capitale sociale 300.000,00

Valore nominale azioni azioni 1,00

N. azioni 300.000

Socio N. azioni Valore nominale %

Società Alfa 210.000 210.000,00 70,00%

Socio C 60.000 60.000,00 20,00%

Socio D 30.000 30.000,00 10,00%

300.000 300.000,00 100,00%

Compagine sociale della incorporanda Gamma - ante fusione

Capitale sociale 700.000,00

Valore nominale azioni azioni 1,00

N. azioni 700.000

Socio N. azioni Valore nominale %

Società Beta 560.000 560.000,00 80,00%

Socio E 140.000 140.000,00 20,00%

700.000 700.000,00 100,00%
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Situazioni patrimoniali ANTE fusione delle società partecipanti all'operazione

Situazione patrimoniale, a valori contabili, della società incorporante Alfa

Partecipazione in Beta 1.600.000,00 Debiti 15.000,00

Altri elementi attivi 100.000,00 Altri elementi passivi 85.000,00

Totale passivo 100.000,00

Patrimonio netto:

Capitale sociale 500.000,00

Versamento soci in c/capitale 1.000.000,00

Riserve 100.000,00

Totale patrimonio netto 1.600.000,00

Totale attivo 1.700.000,00 Totale passivo e netto 1.700.000,00

Situazione patrimoniale, a valori contabili, della società incorporanda Beta

Terreni e fabbricati 250.000,00 Debiti 250.000,00

Impianti e macchinari 370.000,00 Debiti verso banche 450.000,00

Crediti 130.000,00 Altri elementi passivi 100.000,00

Rimanenze di magazzino 180.000,00 Totale passivo 800.000,00

Altri elementi attivi 80.000,00

Partecipazione in Gamma 400.000,00 Patrimonio netto:

Capitale sociale 300.000,00

Riserve 310.000,00

Totale patrimonio netto 610.000,00

Totale attivo 1.410.000,00 Totale passivo e netto 1.410.000,00

Attivo Passivo e patrimonio netto

Attivo Passivo e patrimonio netto
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Situazioni patrimoniali ANTE fusione delle società partecipanti all'operazione

Situazione patrimoniale, a valori contabili, della società incorporanda Gamma

Impianti e macchinari 750.000,00 Debiti 320.000,00

Crediti 270.000,00 Debiti verso banche 660.000,00

Rimanenze di magazzino 480.000,00 Altri elementi passivi 100.000,00

Altri elementi attivi 140.000,00 Totale passivo 1.080.000,00

Patrimonio netto:

Capitale sociale 700.000,00

Perdite portate a nuovo (140.000,00)

Totale patrimonio netto 560.000,00

Totale attivo 1.640.000,00 Totale passivo e netto 1.640.000,00

Passivo e patrimonio nettoAttivo
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Situazioni patrimoniali ANTE fusione delle società partecipanti all'operazione

Situazione patrimoniale, a valori economici, della società incorporante Alfa

Partecipazione in Beta 1.400.000,00 Debiti 15.000,00

Altri elementi attivi 100.000,00 Altri elementi passivi 85.000,00

Totale passivo 100.000,00

Valore economico 1.400.000,00

Totale attivo 1.500.000,00 Totale a pareggio 1.500.000,00

Situazione patrimoniale, a valori economici, della società incorporanda Beta

Terreni e fabbricati 840.000,00 Debiti 250.000,00

Impianti e macchinari 470.000,00 Mutui passivi 450.000,00

Crediti 130.000,00 Altri elementi passivi 100.000,00

Rimanenze di magazzino 180.000,00 Totale passivo 800.000,00

Altri elementi attivi 80.000,00

Partecipazione in Gamma 400.000,00

Avviamento 700.000,00 Valore economico 2.000.000,00

Totale attivo 2.800.000,00 Totale a pareggio 2.800.000,00

Situazione patrimoniale, a valori economici, della società incorporanda Gamma

Impianti e macchinari 850.000,00 Debiti 320.000,00

Crediti 220.000,00 Debiti verso banche 660.000,00

Rimanenze di magazzino 400.000,00 Altri elementi passivi 100.000,00

Altri elementi attivi 140.000,00 Fondo per cause in corso 30.000,00

Totale passivo 1.110.000,00

Valore economico 500.000,00

Totale attivo 1.610.000,00 Totale a pareggio 1.610.000,00

Attivo Passivo e patrimonio netto

Passivo e patrimonio nettoAttivo

Attivo Passivo e patrimonio netto
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Rapporto di concambio nell'incorporazione di Gamma in Beta

Importo %

Valore economico di Beta 2.000.000,00 80,0000%

Valore economico di Gamma 500.000,00 20,0000%

Totale 2.500.000,00 100,0000%

Determinazione del rapporto di concambio

Capitale sociale di Beta ante fusione 300.000,00

Valore in % sul capitale sociale post fusione 80,0000%

Capitale sociale di Beta post fusione 375.000,00

Aumento di capitale sociale di Beta a favore dei soci di Gamma 75.000,00

Nuove azioni di Beta emesse a favore dei soci di Gamma 75.000

N. azioni della società Gamma ante fusione 700.000

Rapporto di concambio 0,10714

Determinazione dell'aumento di capitale sociale effettivo

Aumento di capitale sociale "teorico" a favore dei soci di Gamma 75.000,00

attribuibile alla società Beta 80,00% 60.000,00

attribuibile al socio E 20,00% 15.000,00

Aumento di capitale sociale "effettivo" a favore dei soci "terzi" di Gamma 15.000,00
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Compagine sociale POST fusione di Beta

Compagine sociale di Beta - post fusione

Capitale sociale 315.000,00

Valore nominale azioni azioni 1,00

N. azioni 315.000

Socio N. azioni Valore nominale %

Società Alfa 210.000 210.000,00 66,67%

Socio C 60.000 60.000,00 19,05%

Socio D 30.000 30.000,00 9,52%

Socio E 15.000 15.000,00 4,76%

315.000 315.000,00 100,00%
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Situazione patrimoniale POST fusione di Beta

Situazione patrimoniale, a valori contabili, di Beta post fusione

Determinazione della differenza da concambio

Aumento del capitale sociale di Beta 15.000,00

% di patrim. netto di Gamma di pertienza di terzi 20,00%

Patrimonio netto di Gamma di pertienza di terzi 112.000,00

Avanzo da concambio 97.000,00

Determinazione della differenza da annullamento

Valore della partecipazione di Beta in Gamma 400.000,00

% di patrimonio netto di Gamma di pertienza di Beta 80,00%

Patrimonio netto di Gamma di pertienza di Beta 448.000,00

Avanzo da annullamento 48.000,00

Terreni e fabbricati 250.000,00 Debiti 570.000,00

Impianti e macchinari 1.120.000,00 Debiti verso banche 1.110.000,00

Crediti 400.000,00 Altri elementi passivi 200.000,00

Rimanenze di magazzino 660.000,00 Totale passivo 1.880.000,00

Altri elementi attivi 220.000,00

Patrimonio netto:

Capitale sociale 315.000,00

Riserve 310.000,00

Avanzo da concambio 97.000,00

Avanzo da annullamento 48.000,00

Totale patrimonio netto 770.000,00

Totale attivo 2.650.000,00 Totale passivo e netto 2.650.000,00

Attivo Passivo e patrimonio netto
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Verifica del rispetto dei diritti patrimoniali in capo ai singoli soci dopo l'incorporazione di Gamma in Beta

Determinazione del valore economico complessivo di Beta post fusione

Valore economico complessivo di Beta ante fusione 2.000.000,00 inclusa la partecipazione diretta in Gamma (80%)

Valore economico di Gamma ante fusione detenuto dal socio E 100.000,00 è il 20% del valore economico di Gamma ante fusione

Valore economico complessivo di Beta post fusione 2.100.000,00 =

Socio % Valore economico % Valore economico % Valore economico Differenza

Società Alfa 70,00% 1.400.000,00 66,67% 1.400.000,00 0,00

Socio C 20,00% 400.000,00 19,05% 400.000,00 0,00

Socio D 10,00% 200.000,00 9,52% 200.000,00 0,00

Società Beta 80,00% 400.000,00

Socio E 20,00% 100.000,00 4,76% 100.000,00 0,00

100,00% 2.000.000,00 100,00% 500.000,00 100,00% 2.100.000,00 0,00

Valore economico per singola azione di Beta ante fusione

Valore economico complessivo 2.000.000,00

N. azioni in circolazione 300.000,00

Valore economico unitario 6,67

Valore economico per singola azione di Beta post fusione

Valore economico complessivo 2.100.000,00

N. azioni in circolazione 315.000,00

Valore economico unitario 6,67

Società Beta - ante fusione Società Gamma - ante fusione Società Beta - post fusione
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Rapporto di concambio nell'incorporazione di Beta in Alfa

Importo %

Valore economico di Alfa 1.400.000,00 40,0000%

Valore economico di Beta 2.100.000,00 60,0000%

Totale 3.500.000,00 100,0000%

Determinazione del rapporto di concambio

Capitale sociale di Alfa ante fusione 500.000,00

Valore in % sul capitale sociale post fusione 40,0000%

Capitale sociale di Alfa post fusione 1.250.000,00

Aumento di capitale sociale di Alfa a favore dei soci Beta 750.000,00

Nuove azioni di Alfa emesse a favore dei soci di Beta 750.000

N. azioni della società Beta ante fusione 315.000

Rapporto di concambio 2,38095

Determinazione dell'aumento di capitale sociale effettivo

Aumento di capitale sociale "teorico" a favore dei soci di Beta 750.000,00

attribuibile alla società Alfa 66,67% 500.000,00

attribuibile al socio C 19,05% 142.857,00

attribuibile al socio D 9,52% 71.429,00

attribuibile al socio E 4,76% 35.714,00

Aumento di capitale sociale "effettivo" a favore dei soci "terzi" di Beta 250.000,00
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Compagine sociale POST fusione di Alfa

Compagine sociale di Alfa - post fusione

Capitale sociale 750.000,00

Valore nominale azioni azioni 1,00

N. azioni 750.000

Socio N. azioni Valore nominale %

Socio A 250.000 250.000,00 33,33%

Socio B 250.000 250.000,00 33,33%

Socio C 142.857 142.857,00 19,05%

Socio D 71.429 71.429,00 9,52%

Socio E 35.714 35.714,00 4,76%

750.000 750.000,00 100,00%
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Situazione patrimoniale POST fusione di Alfa

Situazione patrimoniale, a valori contabili, di Alfa post fusione

Determinazione della differenza da concambio

Aumento del capitale sociale di Alfa 250.000,00

% di patrim. netto di Beta di pertienza di terzi 33,33%

Patrimonio netto di Beta di pertienza di terzi 256.666,67

Avanzo da concambio 6.666,67

Determinazione della differenza da annullamento

Valore della partecipazione di Alfa in Beta 1.600.000,00

% di patrimonio netto di Beta di pertienza di Alfa 66,67%

Patrimonio netto di Beta di pertienza di Alfa 513.333,33

Disavanzo da annullamento 1.086.666,67

Terreni e fabbricati 250.000,00 Debiti 585.000,00

Impianti e macchinari 1.120.000,00 Debiti verso banche 1.110.000,00

Crediti 400.000,00 Altri elementi passivi 285.000,00

Rimanenze di magazzino 660.000,00 Totale passivo 1.980.000,00

Altri elementi attivi 320.000,00

Disavanzo da annullamento 1.086.666,67 Patrimonio netto:

Capitale sociale 750.000,00

Versamento soci in c/capitale 1.000.000,00

Riserve 100.000,00

Avanzo da concambio 6.666,67

Totale patrimonio netto 1.856.666,67

Totale attivo 3.836.666,67 Totale passivo e netto 3.836.666,67

Attivo Passivo e patrimonio netto
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Verifica del rispetto dei diritti patrimoniali in capo ai singoli soci dopo l'incorporazione di Beta in Alfa

Determinazione del valore economico complessivo di Alfa post fusione

Valore economico complessivo di A ante fusione 1.400.000,00 inclusa partecipazione diretta in Beta (66,67%)

Valore economico di Beta ante fusione detenuto dai soci C, D ed E 700.000,00 è il 33,33% del valore economico di Beta ante fusione

Valore economico complessivo di Alfa post fusione 2.100.000,00 =

Socio % Valore economico % Valore economico % Valore economico Differenza

Socio A 50,00% 700.000,00 33,33% 700.000,00 0,00

Socio B 50,00% 700.000,00 33,33% 700.000,00 0,00

Società Alfa 66,67% 1.400.000,00

Socio C 19,05% 400.000,00 19,05% 399.999,60 0,40

Socio D 9,52% 200.000,00 9,52% 200.001,20 (1,20)

Socio E 4,76% 100.000,00 4,76% 99.999,20 0,80

100,00% 1.400.000,00 100,00% 2.100.000,00 100,00% 2.100.000,00 0,00

Valore economico per singola azione di Alfa ante fusione

Valore economico complessivo 1.400.000,00

N. azioni in circolazione 500.000,00

Valore economico unitario 2,80

Valore economico per singola azione di Alfa post fusione

Valore economico complessivo 2.100.000,00

N. azioni in circolazione 750.000,00

Valore economico unitario 2,80

Società Alfa - ante fusione Società Beta - ante fusione Società Alfa - post fusione
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Rapporto di concambio nell'incorporazione di Gamma e Beta in Alfa

Importo %

Valore economico di Alfa 1.400.000,00 35,8974%

Valore economico di Beta 2.000.000,00 51,2821%

Valore economico di Gamma 500.000,00 12,8205%

Totale 3.900.000,00 100,0000%

Determinazione del rapporto di concambio

Capitale sociale di Alfa ante fusione 500.000,00

Valore in % sul capitale sociale post fusione 35,8974%

Capitale sociale di Alfa post fusione 1.392.857,00

Aumento di capitale sociale di Alfa a favore dei soci di Beta e Gamma 892.857,00

di cui a favore dei soci di Beta 714.286,00

di cui a favore dei soci di Gamma 178.571,00 Ok

Nuove azioni di Alfa emesse a favore dei soci di Beta 714.286

N. azioni della società Beta ante fusione 300.000

Rapporto di concambio 2,38095

Nuove azioni di Alfa emesse a favore dei soci di Gamma 178.571

N. azioni della società Gamma ante fusione 700.000

Rapporto di concambio 0,25510

La suddivisione di tale aumento di capitale 
sociale tra quello spettante ai soci di Beta ed 
ai soci di Gamma deve essere effettuato 
sulla base del valore economico di ciascuna 
delle due società rispetto al valore 
complessivo  delle stesse.
In particolare, in considerazione del fatto che 
il valore economico complessivo di Beta e 
Gamma è di € 2.500.000 e che il peso 
relativo di Beta è pari all'80% di tale valore (€
2.000.000 su un totale di € 2.500.000), ai 
soci di Beta spetterà l'80% del valore 
dell'intero aumento di capitale posto in 
essere da Alfa

Pagina 13 Incorporazione di Gamma e Beta in Alfa



Rapporto di concambio nell'incorporazione di Gamma e Beta in Alfa

Determinazione dell'aumento di capitale sociale effettivo

Aumento di capitale sociale "teorico" a favore dei soci di Beta 714.286,00

attribuibile alla società Alfa 70,00% 500.000,00

attribuibile al socio C 20,00% 142.857,00

attribuibile al socio D 10,00% 71.429,00

Aumento di capitale sociale "effettivo" a favore dei soci "terzi" di Beta 214.286,00

Aumento di capitale sociale "teorico" a favore dei soci di Gamma 178.571,00

attribuibile alla società Beta 80,00% 142.857,00

attribuibile al socio E 20,00% 35.714,00

Aumento di capitale sociale "effettivo" a favore dei soci "terzi" Gamma 35.714,00

Totale aumento di capitale effettivo 250.000,00
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Compagine sociale POST fusione di Alfa

Compagine sociale di Alfa post fusione

Capitale sociale 750.000,00

Valore nominale azioni azioni 1,00

N. azioni 750.000

Socio N. azioni Valore nominale %

Socio A 250.000 250.000,00 33,33%

Socio B 250.000 250.000,00 33,33%

Socio C 142.857 142.857,00 19,05%

Socio D 71.429 71.429,00 9,52%

Socio E 35.714 35.714,00 4,76%

750.000 750.000,00 100,00%
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Verifica del rispetto dei diritti patrimoniali in capo ai singoli soci dopo l'incorporazione di Gamma e Beta in Alfa

Determinazione del valore economico complessivo di Alfa post fusione

Valore economico di Alfa ante fusione 1.400.000,00 incluse partecipazione diretta in Beta e indiretta in Gamma

Valore economico di Beta ante fusione detenuto dai soci C e D 600.000,00 pari al 30% del valore economico di Beta ante fusione

Valore economico di Gamma ante fusione detenuto dal socio E 100.000,00 pari al 20% del valore economico di Gamma ante fusione

Valore economico complessivo di Alfa post fusione 2.100.000,00 =

Socio % Valore economico % Valore economico % Valore economico % Valore economico Differenza

Socio A 50,00% 700.000,00 33,33% 700.000,00 0,00

Socio B 50,00% 700.000,00 33,33% 700.000,00 0,00

Società Alfa 70,00% 1.400.000,00

Socio C 20,00% 400.000,00 19,05% 399.999,60 0,40

Socio D 10,00% 200.000,00 9,52% 200.001,20 (1,20)

Società Beta 80,00% 400.000,00

Socio E 20,00% 100.000,00 4,76% 99.999,20 0,80

100,00% 1.400.000,00 100,00% 2.000.000,00 100,00% 500.000,00 100,00% 2.100.000,00 0,00

Società Alfa - ante fusione Società Beta - ante fusione Società Alfa - post fusioneSocietà Gamma - ante fusione
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Verifica del rispetto dei diritti patrimoniali in capo ai singoli soci dopo l'incorporazione di Gamma e Beta in Alfa

Valore economico per singola azione di Alfa ante fusione

Valore economico complessivo 1.400.000,00

N. azioni in circolazione 500.000,00

Valore economico unitario 2,80

Valore economico per singola azione ddi Alfa post fusione

Valore economico complessivo 2.100.000,00

N. azioni in circolazione 750.000,00

Valore economico unitario 2,80
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