
Compagine sociale ANTE fusione delle società partecipanti all'operazione

Compagine sociale della incorporante (controllata) "Alfa" - ante fusione

Capitale sociale 120.000,00

Valore nominale azioni 2,00

N. azioni 60.000

Socio N. azioni Valore nominale %

Società Beta 42.000 84.000,00 70,00%

Socio A 12.000 24.000,00 20,00%

Socio B 6.000 12.000,00 10,00%

60.000 120.000,00 100,00%

Compagine sociale della incorporanda (controllante) "Beta" - ante fusione

Capitale sociale 180.000,00

Valore nominale azioni 1,00

N. azioni 180.000

Socio N. azioni Valore nominale %

Socio C 108.000 108.000,00 60,00%

Socio D 72.000 72.000,00 40,00%

180.000 180.000,00 100,00%
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Situazioni patrimoniali ANTE fusione delle società partecipanti all'operazione

Situazione patrimoniale, a valori contabili, della società incorporante "Alfa"

Terreni e fabbricati 150.000,00 Debiti 60.000,00

Impianti e macchinari 60.000,00 Altri elementi passivi 80.000,00

Crediti 50.000,00 Totale passivo 140.000,00

Altri elementi attivi 30.000,00

Patrimonio netto:

Capitale sociale 120.000,00

Riserve 30.000,00

Totale patrimonio netto 150.000,00

Totale attivo 290.000,00 Totale passivo e netto 290.000,00

Situazione patrimoniale, a valori contabili, della società incorporanda "Beta"

Terreni e fabbricati 400.000,00 Debiti 170.000,00

Impianti e macchinari 200.000,00 Mutui passivi 330.000,00

Crediti 120.000,00 Altri elementi passivi 100.000,00

Altri elementi attivi 40.000,00 Totale passivo 600.000,00

Partecipazione in "Alfa" 240.000,00

Patrimonio netto:

Capitale sociale 180.000,00

Riserve 220.000,00

Totale patrimonio netto 400.000,00

Totale attivo 1.000.000,00 Totale passivo e netto 1.000.000,00

Attivo Passivo e patrimonio netto

Attivo Passivo e patrimonio netto
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Situazioni patrimoniali ANTE fusione delle società partecipanti all'operazione

Situazione patrimoniale, a valori economici, della società incorporante "Alfa"

Terreni e fabbricati 230.000,00 Debiti 60.000,00

Impianti e macchinari 85.000,00 Altri elementi passivi 80.000,00

Crediti 45.000,00 Totale passivo 140.000,00

Altri elementi attivi 30.000,00

Avviamento 150.000,00 Valore economico 400.000,00

Totale attivo 540.000,00 Totale a pareggio 540.000,00

Situazione patrimoniale, a valori economici, della società incorporanda "Beta"

Terreni e fabbricati 500.000,00 Debiti 170.000,00

Impianti e macchinari 250.000,00 Mutui passivi 330.000,00

Impianti e macchinari (leasing) 300.000,00 Debiti v/società leasing 275.000,00

Crediti 105.000,00 Altri elementi passivi 100.000,00

Altri elementi attivi 40.000,00 Totale passivo 875.000,00

Partecipazione in A 280.000,00

Valore economico 600.000,00

Totale attivo 1.475.000,00 Totale a pareggio 1.475.000,00

Passivo e patrimonio nettoAttivo

Attivo Passivo e patrimonio netto
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Determinazione del rapporto di concambio

Importo %

Valore economico di Alfa 400.000,00 40,00%

Valore economico di Beta 600.000,00 60,00%

Totale 1.000.000,00 100,00%

Determinazione del rapporto di concambio - Modalità 1

Capitale sociale dell'incoporante Alfa ante fusione 120.000,00

Valore in % sul capitale sociale post fusione 40,00%

Capitale sociale di Alfa post fusione 300.000,00

Aumento di capitale sociale a favore dei soci di Beta 180.000,00

Nuove azioni di Alfa emesse a favore dei soci di Beta 90.000

N. azioni della società Beta ante fusione 180.000

Rapporto di concambio 0,50000

Determinazione del rapporto di concambio - Modalità 2

Capitale sociale N. azioni

Valore 

economico

Valore econ. per 

azione

Società  Beta 180.000,00 180.000 600.000,00 3,33333

Società  Alfa 120.000,00 60.000 400.000,00 6,66667

Rapporto di concambio 0,50000

Percentuale del capitale sociale di Alfa attribuibile ai soci originari di 
Alfa post fusione

Percentuale del capitale sociale di Alfa attribuibile ai soci di Beta post 
fusione

Numero di azioni di Alfa ricevute  da 
ciascun socio di Beta per ogni azione 
posseduta in quest'ultima società
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Compagine sociale POST fusione della società incorporante "Alfa"

1° passaggio: aumento del capitale sociale a favore dei soci di Beta

Capitale sociale 300.000,00

Valore nominale azioni 2,00

N. azioni 150.000

Socio N. azioni Valore nominale %

Società Beta 42.000 84.000,00 28,00%

Socio A 12.000 24.000,00 8,00%

Socio B 6.000 12.000,00 4,00%

Socio C 54.000 108.000,00 36,00%

Socio D 36.000 72.000,00 24,00%

150.000 300.000,00 100,00%

2° passaggio: annullamento delle "azioni proprie" detenute ante fusione dall'incorporata Beta

N. azioni di Alfa detenute da Beta ante fusione 42.000

Valore nominale azioni 2,00

Valore nominale azioni di Beta da annullare 84.000,00

Capitale sociale post annullameno azioni di Beta 216.000,00

Valore nominale azioni 2,00

N. azioni 108.000

Socio N. azioni Valore nominale %

Socio A 12.000 24.000,00 11,11%

Socio B 6.000 12.000,00 5,56%

Socio C 54.000 108.000,00 50,00%

Socio D 36.000 72.000,00 33,33%

108.000 216.000,00 100,00%
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Situazione patrimoniale POST fusione della società incorporante "Alfa"

1° passaggio: situazione patrimoniale, a valori contabili, della società incorporante Alfa

post fusione, ANTE annullamento delle azioni proprie

Determinazione della differenza da concambio

Aumento del capitale sociale di Alfa 180.000,00

Patrimonio netto di Beta 400.000,00

Avanzo da concambio 220.000,00

Terreni e fabbricati 550.000,00 Debiti 230.000,00

Impianti e macchinari 260.000,00 Mutui passivi 330.000,00

Crediti 170.000,00 Altri elementi passivi 180.000,00

Altri elementi attivi 70.000,00 Totale passivo 740.000,00

Azioni proprie (ex partecipazione in "Alfa") 240.000,00

Patrimonio netto:

Capitale sociale 300.000,00

Riserve 30.000,00

Avanzo da concambio 220.000,00

Totale patrimonio netto 550.000,00

Totale attivo 1.290.000,00 Totale passivo e netto 1.290.000,00

Attivo Passivo e patrimonio netto
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2° passaggio: situazione patrimoniale, a valori contabili, della società incorporante Alfa

post fusione, POST annullamento azioni proprie

2a) Valore della voce "Azioni proprie" attribuibile alla "differenza da annullamento"

Valore della partecipazione di Beta in Alfa 240.000,00

% di patrim. netto di Alfa di pertienza di Beta 70,00%

Patrimonio netto di Alfa di pertienza di Beta 105.000,00

Disavanzo da annullamento 135.000,00

2b) Valore della voce "Azioni proprie" da portare a riduzione del capitale sociale

N. di azioni di Alfa detenute da Beta 42.000

Valore nominale azioni 2,00

Valore nominale azioni di Beta da annullare (con conseguente riduzione del capitale sociale) 84.000,00

2c) Valore residuo della voce "Azioni proprie" da portare a riduzione dell'avanzo da concambio

Valore iniziale della voce "Azioni proprie" + 240.000,00

Importo attribuibito alla "differenza da annullamento" - 135.000,00

Importo portato a riduzione del capitale sociale - 84.000,00

Importo residuo da portare a riduzione dell'avanzo da concambio 21.000,00

Terreni e fabbricati 550.000,00 Debiti 230.000,00

Impianti e macchinari 260.000,00 Mutui passivi 330.000,00

Crediti 170.000,00 Altri elementi passivi 180.000,00

Altri elementi attivi 70.000,00 Totale passivo 740.000,00

Disavanzo da annullamento 135.000,00

Patrimonio netto:

Capitale sociale 216.000,00

Riserve 30.000,00

Avanzo da concambio 199.000,00

Totale patrimonio netto 445.000,00

Totale attivo 1.185.000,00 Totale passivo e netto 1.185.000,00

Attivo Passivo e patrimonio netto

La determinazione di tale differenza risulta pur sempre necessaria, atteso che, a 
prescindere dalle modalità di attuazione della fusione (inversa anzichè diretta), 
non cambia la sostanza economica dell'operazione
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Terreni e fabbricati 550.000,00 Debiti 230.000,00 Terreni e fabbricati 550.000,00 Debiti 230.000,00

Impianti e macchinari 260.000,00 Mutui passivi 330.000,00 Impianti e macchinari 260.000,00 Mutui passivi 330.000,00

Crediti 170.000,00 Altri elementi passivi 180.000,00 Crediti 170.000,00 Altri elementi passivi 180.000,00

Altri elementi attivi 70.000,00 Totale passivo 740.000,00 Altri elementi attivi 70.000,00 Totale passivo 740.000,00

Disavanzo da annullamento 135.000,00 Disavanzo da annullamento 135.000,00

Patrimonio netto: Patrimonio netto:

Capitale sociale 216.000,00 Capitale sociale 216.000,00

Riserve 220.000,00 Riserve 30.000,00

Avanzo da concambio 9.000,00 Avanzo da concambio 199.000,00

Totale patrimonio netto 445.000,00 Totale patrimonio netto 445.000,00

Totale attivo 1.185.000,00 Totale passivo e netto 1.185.000,00 Totale attivo 1.185.000,00 Totale passivo e netto 1.185.000,00

Attivo Passivo e patrimonio netto

Fusione DIRETTA: Beta (controllante) incorpora Alfa (controllata) Fusione INVERSA: Alfa (controllata) incorpora Beta (controllante)

Attivo Passivo e patrimonio netto
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